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Bevezeto

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) konjunktaravizsgalatanak célja a
vallalatvezetOk aktualis, rovid tava tizleti varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozdk
szamara az adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informadcidkra, szubjektiv
helyzetértékelésiikre tamaszkodik. Az elemzésiinkben szerepld adatok a GVI legfrissebb
féléves konjunkturafelvételébdl szarmaznak: 2021 dprilisdban 6sszesen 2790 hazai vallalkozast
kérdeztiink meg pénziigyi helyzetérdl. Az adatok a jarvany masodik és harmadik hullama

kovetkeztében bevezetett korlatozasok hatasait is tartalmazzak.

A 2021. aprilisi adatfelvétel eredményei szerint Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje a
2020. tavaszi mélypontot kovetden folyamatosan javuld tendenciat mutat, 2020 oktoberéhez
képest a Féléves Konjunktaramutatd +14-r6l +28 pontra nétt. Megallapithatd ugyanakkor,
hogy a 2020. prilisi sulyos mélypontot megel6zden legutobb 2014-ben, vagy azt megel6zden

volt a jelenlegi szinthez hasonldan alacsony a Féléves Konjunktaramutato értéke.!

Az elemzésben egyrészt a konjunkturafelvétel adatai alapjan a vallalkozasok pénziigyi
helyzetének percepcidjat vizsgaljuk a pénziigyi kotelezettségek teljesithetésége, a
finanszirozasi nehézségek, a pénziigyi tartalékok szintje, a tevékenység nyereségessége és az
azonos agazatba tartozo, kozvetlen versenytarsak piacrol vald kilépési kockazatara vonatkozo
percepcid szempontjabol. Az elemzés masodik részében a vallalkozdsok koronavirus-jarvany
gazdasagi hatdsainak mérséklésére bevezetett allami intézkedésekbdl vald részesedését
vizsgaljuk az elmult egy év folyaman, tovabba kitériink az intézkedések vallalati megitélésére

is.

Az elemzésben a pénziigyi helyzetre vonatkozo kérdések vizsgdlata soran oly modon
sulyoztunk, hogy a valaszolo vallalatok mintdja a bruttd hozzdadott értékhez vald
hozzajarulas szempontjabdl tekinthetd reprezentativnak, a régiok és a foglalkoztatottak szdma
szerint. Kivétel ez aldl a pénziigyi tartalékok létszamtartdsra vonatkozo vizsgalata, amely
soran az alkalmazasban allok szdméanak agazatok és létszamkategoridk szerinti megoszlasa
alapjan sulyoztunk. Az allami intézkedések vizsgalata soran alkalmazott stulyozas alapjan
pedig a regisztralt vallalkozasok szamanak létszamkategdridk és agazatok szerinti megoszlasa
szempontjabol tekinthet6 reprezentativnak a minta. Az elemzésben a sutlyozatlan

elemszamokat tlintetjiik fel.

1 Javuld {izleti helyzet, jelent6sen eltérd vdarakozasok - Az MKIK GVI 2021. aprilisi féléves
konjunkturafelvételének eredményei / GVI
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Osszefoglal6

A vallalkozasok pénziigyi helyzete a koronavirus-jarvany harmadik hullamanak

idoszakaban

Az elmult félévre, 2021. 4prilisra és a kovetkezd félévre vonatkozoan a vallalkozasok
hasonléan itélik meg a pénziigyi kotelezettségek teljesithetdségét. A cégek negyede-harmada
szamadra egyaltalan nem jelent nehézséget a pénziigyi kotelezettségek teljesitése egyik
vizsgalt idészak folyaman sem, tovabbi egyharmaduk szamara pedig ez kozepes
nehézséget okoz. Osszességében mindegyik iddszak esetén a vallalkozasok tobb, mint 80
szazaléka szamadra legfeljebb kozepes nehézséget jelentett a pénziigyi kotelezettségek
teljesitése. A vallalkozasok egytizede szamara ugyanakkor folyamatosan sulyos nehézséget

jelent a pénziigyi kotelezettségeiknek valéo megfelelés.

Agazatok szerint legkevésbé az ipari cégek szembesiiltek problémakkal a pénziigyi
kotelezettségeik teljesithet6sége szempontjabdl, és legkevésbé ezek a cégek szamitanak
nehézségekre. A szolgaltatd cégek korében kiemelkedéen a legmagasabb azon
vallalkozasok aranya, amelyek szamadra nagy nehézséget jelent a pénziigyi kotelezettségek
teljesitése.

200 millié6 forint éves nettd arbevétel felett az drbevétel mértékének novekedésével
parhuzamosan jellemzden novekszik azoknak a véllalkozasoknak az aranya, amelyek
szamara egyaltalan nem jelentett/jelent problémat a pénziigyi kotelezettségek teljesitése. A 200
millié forint alatti éves nettd arbevétellel rendelkez6 cégek korében kiemelkedden magas
az olyan cégek aranya, amelyek szamara a teljes vizsgalt id6szak folyamdn nagy nehézséget
jelent a pénziigyi kotelezettségek teljesitése. Az 1 milliard forint feletti éves nettd arbevétel
kategdriakban mar rendre 10 szazalék alatt van azon cégek aranya, amelyek szamara stlyos

nehézséget jelent a pénziigyi kotelezettségeknek valdo megfelelés.

A tavalyi adatfelvételekhez képest 2021. aprilisban a tartalékok szempontjaboél jobbnak
itélik pénziigyi helyzetiiket a vallalkozasok. Kiilondsen jelent6s valtozas, hogy a korabbi
11, illetve 12 szazalékos arannyal szemben 2021 aprilisaban mar a vallalkozasok kozel 6tode
(19 szazalék) arrdl szamolt be, hogy tartalékai tobb, mint egy évre elegendbek a pénziigyi
kotelezettségek teljesitéséhez az érvényben 1év6 jarvanyiigyi korlatozasokat figyelembe
véve. A hazai vallalkozasok kozel harmada (28 szazalék) azonban jelenleg is legfeljebb 2
honapra, kozel fele (43 szazalék) pedig legfeljebb 3 hoénapra elegendd sajat tékével
rendelkezett a koronavirus-jarvany harmadik hulldma idején érvényben 1évé jarvanyiigyi
korlatozasok idészakaban a veliik szemben fennalld pénziigyi kovetelések teljesitéséhez.
2020 aprilisaban azonban ezek az aranyok még rendre 45 szazal€k, illetve 63 szazalék voltak.
Ehhez hasonléan, a tavalyi adatokkal oOsszevetve 2021. aprilis folyaman lényegesen
magasabb azoknak a cégeknek az aranya is, amelyek legalabb 6 hodnapig tudnak
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alkalmazotti 1étszamukat fenntartani a koronavirus-jarvany harmadik hulldamaban

érvényben 1év6 korlatozasokat figyelembe véve.

Agazatok szerint likviditas szempontjabél az épit6ipar, az ipar és a kereskedelem teriiletén
tevékenyked6 cégek helyzete kedvez6bb, mint szolgaltato vallalkozasoké. A részben vagy
egészben kilfoldi tulajdont vallalatok likviditas szempontjabdl kedvezébb helyzetben
vannak, a 2021 aprilisaban aktualis jarvanytigyi korlatozasok esetén koriikben magasabb
azoknak a cégeknek az aranya, amelyek tobb, mint fél évig képesek lennének teljesiteni
pénziigyi kotelezettségeiket (66%, tisztan hazai tulajdont cégek esetén 55%). Ugyanez a
tendencia rajzolodik ki a dontéen exportalod vallalatok esetén, koriikben magasabb azon
vallalatok ardnya, amelyek 6 hénapndl tovabb tudndk pénziigyi kotelezettségeiket fedezni,

mint a csak részben vagy nem exportalo vallalatok.

A cégvezetdk varakozasai egyértelmiien pozitivabbak a cég altal végzett f6 tevékenység
nyereségességének mértéke szempontjabol 2020 azonos iddszakahoz képest, a 2021.
aprilis—2021. oktoéber kozotti félévre vonatkozdan, az el6z6 félév megitélésével
osszehasonlitva. A vallalatvezetOk 31 szazaléka a nyereségesség mértékének novekedésére
szamit, 39 szazalék vélekedett igy, hogy a nyereségesség nem fog valtozni a kovetkezd
félévben, 21 szazalék pedig a nyereségesség csokkenésére szamit a kovetkezé 6 honapban.

Mindossze 8 szazalék varja azt, hogy cége veszteségessé valik vagy veszteséges marad.

Az elmult 6 hénap folyaman — 2019 és 2020 azonos idészakaihoz viszonyitva — egyértelmiien
lathatd, hogy a szolgaltatd cégek voltak a legkedvezéltlenebb helyzetben, mig az
épitdipariak a leginkabb kiegyensulyozott helyzetben a nyereségesség szempontjabol. A
szolgaltato cégek 34 szazaléka a nyereségesség csokkenésérdl szamolt be, mig novekedésrdl
minddssze 20 szdzalék, emellett 17 szdzalékuk jelezte, hogy veszteségessé valt a miikodésiik.
A kovetkezo félévre vonatkozoan — 2020 azonos iddszakahoz viszonyitva — az ipari cégek
varakozasai a legoptimistabbak a nyereségesség tekintetében. Legkevésbé az épitGipari
cégek nyereségesség-varakozasai optimistak (ugyanakkor ez esetben is a legstabilabbak),
els6sorban azért, mert koriikben a legnagyobb (50 szazalék) a stagnalasra szamito
vallalkozasok aranya. A szolgaltato cégek 31 szazaléka a nyereségesség javulasara szamit,
40 szazalékuk nem var valtozast, 18 szazalék szamit csokkenésre, 11 szazalékuk pedig (ami
a legmagasabb arany a tobbi agazathoz viszonyitva) arra szamit, hogy tevékenysége

veszteséges lesz/marad.

Az arbevétel novekedésével parhuzamosan jellemzden optimistabban latjak a vallalkozas
nyereségességét a cégvezetdk. Kiillondsen a 200 millié forint éves netté arbevétel jelent ebbdl
a szempontbol is éles hatarvonalat: az ennél kisebb arbevétellel rendelkezé cégek
lényegesen pesszimistabban itélik meg mind mault félévi, mind kovetkezd félévi

nyereségességiik mértékét.

Az exportaktivitas novekedésével parhuzamosan a cégvezetik egyre optimistabban latjak

a vallalkozasuk altal végzett f6 tevékenység nyereségességének mértékét. Ez a 2020.
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oktober-2021. aprilis kozotti idészakra vonatkozodan is teljesiilt 2019 és 2020 azonos
idészakahoz viszonyitva, a 2021. aprilis—2021. oktdber kozotti honapok folyaman pedig
varhatéan tovabb erdsddik ez a tendencia 2020 azonos iddszakahoz viszonyitva, ami
Osszefiigg azzal is, hogy a koronavirus-jarvany kitorését koveto els6 korlatozo intézkedések
2020 tavaszan elsOként a globalis szallitasi lancokba erdteljesebben bedgyazott, exportald
vallalatokat érintették sulyosabban, igy ezen vallalatok vezetdi alacsonyabb bazissal

szamolhattak a kovetkez6 félévre vonatkozo varakozasaik megfogalmazasa soran.

Annak érdekében, hogy attételes képet kapjunk arrdl, hogyan itélik meg a vallalatvezetok a
cs8dkockazat szintjét sajat tevékenységi teriiletiikon, megkérdeztiik a valaszaddkat, milyen
mértékben szdmitanak arra, hogy az azonos agazatba tartozd, hasonld tevékenységet végzd
versenytarsaik a kovetkez6 félév folyaman kilépnek a piacrdl, felfiiggesztik tevékenységiiket.
Ennek alapjan a vallalatvezetdk kozel fele (49 szazalék) egyaltalan nem tartja valdszintinek
versenytarsai piaci kilépését a kozeljovében, mig mindossze 9 szazalékuk tartja nagyon
valoszintinek, hogy lesz olyan versenytarsa, amely felfiiggeszti tevékenységét a 2021.
aprilis-2021. oktober kozotti idészak folyaman. Azok korében, akik nem zartak ki, hogy
el6fordulhat versenytarsaik piaci kilépése, rakérdeztiink arra is, hogy milyen aranyban
szamitanak erre az eseményre (varhatéan versenytarsai mekkora részét fogja érinteni a
tevékenység felfiiggesztése). Ez az arany 16 szazalék atlagosan, azaz azok a cégvezetdk, akik
szerint el6fordulhat versenytarsaik piaci kilépése, arra szamitanak, hogy minden hatodik

hasonld tevékenységet végzo cég érintett lehet ebben.

Legkevésbé az épitbipari cégek vezetdi szamitanak versenytarsaik piaci kilépésére a
kovetkez6 honapok folyamdn, mig leginkabb a szolgaltatasokat nyuajto vallalkozasok
vezet6i tartjak valdsziniinek, hogy kézvetlen versenytarsaik felfiiggesztik tevékenységiiket

a kovetkezo fél évben.

Leginkabb a legkisebb, 10 f6nél kisebb alkalmazotti létszamu cégek vezetSi szamitanak
versenytarsaik piaci kilépésére a kovetkez6 honapok folyaman, mig legkevésbé a 250 f6
feletti nagyvallalatok vezetéi tartjak valdszintinek, hogy kozvetlen versenytarsaik

felfiiggesztik tevékenységiiket a kovetkez6 fél évben.

Altaldban megallapithaté tendencia, hogy az éves netté6 arbevétel emelkedésével
parhuzamosan a vallalkozasok vezet6i kevésbé tartjak valdszintlinek, hogy kozvetlen

versenytarsaik felfiiggesztik tevékenységiiket a kovetkez6 fél évben.
A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések

A Kkoronavirus-jarvany enyhitését célzd allami intézkedések kapcsan 6t konkrét eszkoz
(kedvezményes hitelfelvétel, bértamogatds, jarulékfizetési kotelezettség felfiiggesztése,
addfizetési kotelezettség felfiiggesztése, hitelfizetési moratorium) esetén vizsgaltuk a cégek
jogosultsagat, illetve az egyes eszkdzok igénybevételét a kutatds idopontjaban (2021. 4prilis),

valamint az azt megel6z6 egy évben.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.  tel: 235-05-84  e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvi.hu
9/51


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A vizsgaltid6északban a vallalkozasok legnagyobb aranyban kedvezményes hitelfelvételre,
illetve hitelfizetési moratériumra voltak jogosultak. 2021 aprilisdban a legtobb cég a
kedvezményes hitelt vette igénybe (16%), a legkevesebben (11%) pedig a hitelmoratérium
lehet6ségével éltek az elérhet6 tamogatasi formak koziil. A felvételt megel6z6 egy évben a
bértamogatas igénybevétele volt a leggyakoribb (17%), mig a kedvezményes hitelfelvétel a
legritkabb (12%).

A 2020. évi arbevétel novekedésével csokken azon cégek aranya, amelyek, ha tehetnék igénybe
is vennék a vizsgalt timogatasi formakat. A bértamogatas, valamint az add- és a jarulékfizetési
kotelezettségek felfliggesztése esetén az lathato, hogy minél kisebb egy cég arbevétele, annal

valdszin(ibb, hogy igénybe is veszi ezeket a tdimogatasi formakat.

Mind 2021 aprilisaban, mind az azt megel6z6 egy évben a vizsgalt timogatasok leginkabb
a kis- és kozépvallalkozasokat érintették, mig legkevésbé a 10 f6 alatti

mikrovallalkozasokat és a 250 f6 feletti nagyvallalatokat.

A kereskedelmi és egyéb szolgaltatasi teriileten miikodd vallalatok korében 2021
aprilisaban nagyobb volt a jogosultak és az igénybe vevik aranya is (a kedvezményes
hitelfelvétel és a hitelfizetési moratérium kivételével), mint az ipari és épitéipari cégek
korében. Az adatfelvételt megel6z6 egy évben az ipari cégek a hitelfizetési moratoriumot
magasabb aranyban vették igénybe, mint 2021 dprilisdban, a kereskedelmi cégek esetében a
hitelfizetési moratorium, az egyéb szolgaltatast nyujtd vallalatok esetében pedig a
jarulékfizetési kotelezettségek felfiiggesztése kapcsan mondhatd el ugyanez. Az épitdipari
vallalkozasokra viszont kevésbé volt jellemz6 a hitelfizetési moratdrium és a bértamogatasok

igénylése.

A hazai tulajdonban 1évé és a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évé vallalkozasok kozott a
kedvezményes hitelfelvétel igénybevétele kapcsan mutatkozik lényeges, 8-10
szazalékpontos kiilonbség a hazai tulajdonban 1évé cégek javara. A kedvezményes
hitelfelvételi lehetéséget kivéve, altalanossagban az is elmondhato, hogy a tisztdn hazai
tulajdonban 1év cégek korében magasabb azon vallalkozdsok ardnya, amelyek, ha tehetnék

igénybe vennék a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami segitségeket.

A cégek tobb mint egyharmada (36%) egyaltalan nem tartja elegenddnek, 5 szazalékuk
pedig kifejezetten karosnak tartja a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos eddigi allami
intézkedéseket. Mindossze a cégek 5 szazaléka nyilatkozott agy, hogy teljes mértékben
elegenddek az eddig bevezetett allami intézkedések.

Az arbevétel novekedésével egyiitt jar az intézkedések kedvez6bb megitélése. Ehhez
hasonldan, minél kisebb 1étszammal miikodik egy cég, annal inkabb valészintibb, hogy
kedvezdtlenebbiil itéli meg az allami intézkedéseket, a 10 f6 alatti mikrovallalkozasok

esetében figyelhet6 meg a legnagyobb mértékii elégedetlenség.
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A kereskedelemmel foglalkozé és az egyéb szolgaltatasokat nyajto vallalatok, azaz azok a
cégek, amelyeket a jarvanyhelyzet miatti korlatozasok nagyobb mértékben érintettek,
némiképp kedvezétlenebbiil itélik meg az eddigi allami intézkedéseket, mint az ipari és
épitdipari cégek.

A vélaszok alapjan egyértelmten kijelenthetd az is, hogy a tisztdn hazai tulajdont cégek
lényegesen elégedetlenebbek az dllami intézkedésekkel, mint a (részben) kiilf6ldi tulajdonban

1év vallalatok.

A felsorolt intézkedésekkel 2021 aprilisaban azok a cégek voltak a legelégedetlenebbek,
amelyek nem jogosultak ugyan, de igénybe vennék az adott segitséget, illetve azok,
amelyek 2020 marcius és 2021 marcius kozott egyaltalin nem voltak jogosultak az
intézkedések igénybevételére. Nagyobb mértékii a kedvezétlen értékitélet az allami
segitséget igénybe vevOk korében is, mig a legkedvezdbb értékelés azon cégek korében

tapasztalhato, amelyek nem veszik igénybe a lehetéségeket.
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1. Pénziigyi kotelezettségek teljesithetosége

Az elmult félévre, 2021. aprilisra és a kovetkezd félévre vonatkozdan a vallalkozasok
hasonldan itélik meg a pénziigyi kotelezettségek teljesithetdségét. A cégek negyede-harmada
szamara egyaltalan nem jelent nehézséget a pénziigyi kotelezettségek teljesitése egyik vizsgalt
iddszak folyaman sem, tovabbi egyharmaduk szdmara pedig ez kdzepes nehézséget okoz.
Osszességében mindegyik idészak esetén a vallalkozasok tobb, mint 80 szazaléka szamara
legfeljebb kdzepes nehézséget jelentett a pénziigyi kotelezettségek teljesitése. A vallalkozasok
egytizede szamara ugyanakkor folyamatosan sulyos nehézséget jelent a pénziigyi

kotelezettségeiknek valéd megfelelés.

Megfigyelhet6 az is, hogy id6ben el6re haladva minimalis mértékben csokkent azon
vallalkozasok ardnya, amelyek szdmadra sulyos nehézséget jelent a pénziigyi kotelezettségek
teljesitése, ugyanakkor azon cégek aranya is csokkend tendenciat mutat, amelyek szdmara ez

egyaltalan nem jelent nehézséget.

1.1. abra: A pénziigyi kotelezettségek teljesithetosége

Kovetkez6 félév (N=2355) 10% 6% 25% 25%

Jelenleg (N=2457) 10% 5% 22% 27%

Elmult félév (N=2464) 11% 7% 19% 30%

B 1 Nagyon nehéz m2 B 3 Kozepesen nehéz 4 5 Egyaltalan nem nehéz

Forrdas: GVI 2021
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Agazatok szerint legkevésbé az ipari cégek szembesiiltek problémakkal a pénziigyi
kotelezettségeik teljesithetdsége szempontjabol, és legkevésbé ezek a cégek szamitanak
nehézségekre. A szolgaltatd cégek korében kiemelkedden a legmagasabb azon vallalkozasok
aranya, amelyek szamdra nagy nehézséget jelent (16, 16, illetve 14 szazalék) a pénziigyi
kotelezettségek teljesitése. A szolgaltato cégek kovetkezd félévre vonatkozo adatsora abbdl a
szempontbol is érdekes, hogy kiemelkedden alacsony (22 szdzalék) koriikben azon cégek
aranya, amelyek egyaltaldn nem szadmitanak arra, hogy nehézséget fog jelenteni szamukra a

pénziigyi kotelezettségek teljesitése.

1.2. abra: A pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége dgazatok szerint

2 Kovetkezd félév (N=1047) 23% 22%
fgi Jelenleg (N=1099) 15% 27%
UE]) Elmult félév (N=1104) 13% 31%
£ Kovetkezs félév (N=464) 21% 27%
[}
EQ Jelenleg (N=483) 21% 28%
é Elmult félév (N=483) 23% 29%
. Kbvetkezd félév (N=295) 22% 29%
[
E‘ Jelenleg (N=307) |IETOE/NEA 22% 28%
= Elmult félév (N=307) TS 21% 29%
Kovetkezé félév (N=538) 31% 27%
g Jelenleg (N=557) 29% 27%
Elmult félév (N=559) 22% 31%
B 1 Nagyon nehéz m2 B 3 Kozepesen nehéz 4 5 Egyaltalan nem nehéz
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Létszamkategoridk szerint lathato, hogy a cégméret novekedésével parhuzamosan kevésbé

jelent nehézséget a pénziigyi kotelezettségek teljesitése.

1.3. abra: A pénziigyi kitelezettségek teljesithetosége létszamkategoriak szerint

Kovetkezd félév (N=131)

Jelenleg (N=131)

250 f6 és felette

Elmult félév (N=132)
Kovetkezd félév (N=353)

Jelenleg (N=355)

50-249 6

Elmult félév (N=355)
Kovetkezd félév (N=569)

Jelenleg (N=594)

10-49 f6

Elmult félév (N=598)
Kovetkezd félév (N=1302)

Jelenleg (N=1377)

10 f6 alatt

Elmult félév (N=1379)

B 1 Nagyon nehéz
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31%
1%2% 24%
3%3% 19%
12% | 8%
13% 5%

22% 10%

25% 11%

28% 11%

u2 M 3 Kozepesen nehéz

32%
37%
42%
25% 26%
23% 28%
23% 28%
24% 21%
25% 20%
23% 23%
17% 16%
14% 15%
13% 16%

5 Egyaltalan nem nehéz

Exporttevékenység szerint a kizardlag belpiacra termel6 vallalkozasok szdmadra a teljes

vizsgalt id6szak folyamdn lényegesen nagyobb nehézséget jelent a pénziigyi kotelezettségek

teljesitése exportalo versenytarsaikhoz képest.

1.4. abra: A pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége exporttevékenység szerint

Kovetkez6 félév (N=290)

Jelenleg (N=288)

Dontéen exportal

Elmult félév (N=290)

Kovetkez6 félév (N=366)

Jelenleg (N=376)

Részben exportal

Elmalt félév (N=376)

Kovetkezo félév (N=1609)

Jelenleg (N=1693)

Nem exportal

Elmult félév (N=1698)

B 1 Nagyon nehéz
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32%

26%

a1
a

IS

18%

32%
29%
31%
16% 7%
17%

7%

2 M 3 Kbzepesen nehéz 4

34%
37%
42%
26%
29%
30%
20% 21%
17% 21%
15% 23%

5 Egyaltalan nem nehéz
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A tisztan hazai tulajdont cégek 6tode, a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégeknek pedig kozel fele
szamara nem jelent nehézséget a pénziigyi kotelezettségek teljesitése. Ezzel szemben a
kotelezettségek teljesitését nagyon nehéznek laté vallalkozasok aranya a tisztan hazai
tulajdonban 1évé cégek korében magasabb (13-15 szazalék), mig ez az arany a kiilfoldi

(rész)tulajdonban 1évd cégek esetén mindossze 2-3 szazalék.

1.5. abra: A pénziigyi kitelezettségek teljesithetosége tulajdonszerkezet szerint

. Kovetkezd félév (N=215) EUN 29% 44%
3.

]

i3

N

3 Jelenleg (N=218) S Heu] 29% 43%
=

2

=

& Elmdlt félév (N=219) 2% 49%

- Kovetkezd félév (N=2083) 13% 8% 24% 17%
s

=S

2

§ Jelenleg (N=2176) 13% 6% 19% 20%
<

=]

RSl

3

= Elmult félév (N=2181) 15% 7% 18% 22%

B 1 Nagyon nehéz u2 m 3 Kozepesen nehéz 4 5 Egyaltalan nem nehéz
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200 milli6 forint éves nettd Aarbevétel felett az arbevétel mértékének novekedésével
parhuzamosan jellemzden novekszik azoknak a vallalkozasoknak az aranya, amelyek
szamara egyaltalan nem jelentett/jelent problémat a pénziigyi kotelezettségek teljesitése. A 200
milli6 forint alatti éves netto arbevétellel rendelkez6 cégek korében kiemelkedSen magas az
olyan cégek aranya, amelyek szamadra a teljes vizsgalt idészak folyamdan nagy nehézséget
jelent a pénziigyi kotelezettségek teljesitése. Az 1 millidrd forint feletti éves nett6 arbevétel
kategdriakban mar rendre 10 szazalék alatt van azon cégek aranya, amelyek szamadra sulyos

nehézséget jelent a pénziigyi kotelezettségeknek vald megfelelés.

1.6. dbra: A pénziigyi kotelezettségek teljesithetdsége a 2020-as drbevétel mértéke szerint
T £ Kovetkezd félév (N=181) 34% 32%
o 23 Jelenleg (N=183) 26% 36%
E = Elmult félév (N=184) 21% 41%
= Kovetkez6 félév (N=173) 25% 33%
a = Jelenleg (N=170) 27% 32%
g Elmult félév (N=171) 27% 34%
T Kovetkez6 félév (N=148) 27% 25%
D Jelenleg (N=152) IS 23% 29%
E Elmult félév (N=152) 19% 29%
T Kovetkez6 félév (N=198) 29% 19%
2 éf £ & Jelenleg (N=205) 25% 18%
E E Elmult félév (N=205) 20% 24%
S & Kovetkezd félév (N=270) 21% 23%
L E Jelenleg (N=278) 25% 23%
R E Elmdlt félév (N=280) 13% | 8% 21% 24%
S & Kovetkezd félév (N=149) 17% 11% 22% 13%
a s Jelenleg (N=158) 21% 5% 21% 12%
= E Elmult félév (N=159) 22% 13%
o & Kovetkezd félév (N=183) 16% 16%
= é Jelenleg (N=191) 21% 11% 15% 16%
L= Elmalt félév (N=192) 23% 14% 15% 17%
g = Kovetkezd félév (N=982) 24% 10% 13% 15%
E Jelenleg (N=1037) 28% 11% 11% 19%
8 & Elmult félév (N=1039) 9% 20%
B 1 Nagyon nehéz m2 B 3 Kozepesen nehéz 4 5 Egyaltalan nem nehéz
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2. Pénziigyi tartalékok szintje

A koronavirus-jarvany 2020. tavaszi kitorését kovetden a féléves konjunktiira-adatfelvételek
keretében folyamatosan nyomon kovetjiik a vallalkozasok pénziigyi tartalékainak szintjét.
2020 és 2021 aprilisaban a kapacitaskihasznaltsag aktudlis szintjét figyelembe véve kérdeztiik
a valaszadokat, 2020. oktoberében pedig szintén a 2020. tavaszi korldtozo intézkedéseknek
megfelel6 kapacitaskihasznaltsag mellett (ha bekovetkezne egy hasonlé mértékii korlatozas)
kérdeztiink ra a tartalékok szintjére. A tavalyi adatfelvételekhez képest 2021. aprilisban a
tartalékok szempontjabdl jobbnak itélik pénziigyi helyzetiiket a vallalkozasok. Kiilondsen
jelentds valtozas, hogy a korabbi 11, illetve 12 szazalékos arannyal szemben 2021 dprilisaban
mar a vallalkozasok kozel 6tode (19 szdzalék) arrdl szamolt be, hogy tartalékai tobb, mint egy
évre elegenddek a pénziigyi kotelezettségek teljesitéséhez az érvényben 1évé jarvanyiigyi
korlatozasokat figyelembe véve. A hazai vallalkozasok kozel harmada (28 szazalék) azonban
jelenleg is legfeljebb 2 hdnapra, kozel fele (43 szdzalék) pedig legfeljebb 3 honapra elegendd
sajat t6kével rendelkezett a koronavirus-jarvany harmadik hulldma idején érvényben 1év6
jarvanyligyi korlatozasok iddszakdban a veliik szemben fenndlld pénziigyi kovetelések
teljesitéséhez. 2020 aprilisdban azonban ezek az ardnyok még rendre 45 szazal€k, illetve 63

szazalék voltak.

2.1. dbra: Pénziigyi kitelezettségek teljesithetdsége — potldlagos kiilsd forrdasok nélkiil —
jarvanyiigyi korlatozasok esetén, szdzalék, N2ozo. apriis=2541, N2020.0ktsber=2420, N2o21.

a’pri[z'szz 12 O
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A 2021. aprilisi likviditast létszamkategoridk szerint vizsgalva az a tendencia rajzolodik ki,
hogy a vallalatméret novekedésével parhuzamosan a vallalatok hosszabb idére rendelkeznek
pénziigyi tartalékokkal, és lennének képesek a 2021. tavaszi jarvanytigyi korldtozasok esetén
pénziigyi kotelezettségeiket teljesiteni. A 250 f6 feletti létszamu vallalatok 41 szazaléka 6
honap és 1 év kozotti tartalékkal rendelkezik, és 23 szazalékuk 1 évnél tovabb tudna pénziigyi
kotelezettségeit teljesiteni. Ezzel szemben a kevesebb, mint 10 f6t foglalkoztatd cégeknek
csupan 37 szazaléka rendelkezik fél év és 1 év kozotti tartalékkal, és 14 szazalékuk egy évnél

tovabbival.

2.2. dbra: Pénziigyi kitelezettségek teljesithetdsége — potldlagos kiilsd forrasok nélkiil —a
2021. dprilisi jarvanyiigyi korldtozdsokat figyelembe véve, létszamkategoridk szerint,
szazalék

10 £6 alatt

(N=1186) 57 14

10-49 {6 kozott

(N=526) 40 15

50-249 {6 kozott

(N=302) 34 21

250 £6 felett

(N=106) 41 23
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Agazatok szerint likviditas szempontjabdl az épitdipar, az ipar és a kereskedelem teriiletén
tevékenykedd cégek helyzete kedvez6bb, mint szolgaltatd vallalkozasoké. Az Osszes
agazatban a vallalatok tobb, mint fele rendelkezik fél évnél hosszabb iddre elegendd
tartalékkal. A szolgaltatd vallalkozasok 32 szazaléka azonban legfeljebb 2 honapra elegendd
pénziigyi tartalékokkal rendelkezik, ez az arany a kereskedelmi és az ipari cégek esetén 25-25

szazalék, az épitSiparban pedig 22 szazalék.

2.3. abra: Penziigyi kotelezettségek teljesithetdsége — potlolagos kiilso forrasok nélkiil —a
2021. dprilisi jarvanyiigyi korlatozdsokat figyelembe véve, dgazatok szerint, szizalék

Egyéb szolgaltatas
(N=973)

Kereskedelem
(N=393)

Epitdipar
(N=268)

Ipar
(N=479)
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A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok likviditds szempontjabol kedvezSbb
helyzetben vannak, a 2021 aprilisaban aktudlis jarvanyiigyi korlatozasok esetén koriikben
magasabb azoknak a cégeknek az aranya, amelyek tobb, mint fél évig képesek lennének
teljesiteni pénziigyi kotelezettségeiket (66%, tisztan hazai tulajdonu cégek esetén 55%).
Ugyanez a tendencia rajzolddik ki a dontden exportalo vallalatok esetén, koriikben magasabb
azon vallalatok aranya, amelyek 6 hdénapndl tovabb tudndk pénziigyi kotelezettségeiket

fedezni, mint a csak részben vagy nem exportalo vallalatok.

2.4. abra: Pénziigyi kotelezettségek teljesithetosége — potlolagos kiilsé forrdsok nélkiil —a
2021. dprilisi jarvanyiigyi korlatozdsokat figyelembe véve, tulajdonszerkezet és
exporttevékenység szerint, szazalék

Tisztan hazai tulajdon
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(N=183) 38 28

Nem exportal
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Dontéen exportal
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A pénziigyi likviditds mellett arrdl is megkérdeztiik a vallalkozasokat, hogy pénziigyi
tartalékaik — potldlagos kiilsd forrasok bevonasa nélkiil — mennyi ideig tennék lehet6vé
alkalmazotti 1étszamuk fenntartasat, a jarvany miatti korlatozo intézkedések bevezetése
mellett. A tavalyi adatokkal dsszevetve 2021. aprilis folyaman lényegesen magasabb azoknak
a cégeknek az aranya, amelyek legalabb 6 honapig tudndk alkalmazotti létszamukat
fenntartani a koronavirus-jarvany harmadik hulldmaban érvényben 1évé korlatozasokat
figyelembe véve. A létszamtartashoz tobb, mint egy évre elegendé tartalékkal rendelkezd
cégek aranya 10 és 9 szazalékot kovetden 19 szazalékra nétt, a 6-12 hénapra elegendd
tartalékkal rendelkezoké pedig 23 és 31 szazalék utan a legfrissebb adatfelvétel esetén 38
szazalék. A hazai vallalkozasok kozel egyharmada (30 szazalék) azonban tovabbra is
legfeljebb 2 honapra, kozel fele (44 szazalék) pedig legfeljebb 3 honapra elegendd sajat tokével
rendelkezett a 2021. tavaszi jarvanytiigyi korlatozasok id8szakdban Osszes munkatarsuk
megtartasahoz. 2020 aprilisdban azonban ezek az aranyok még rendre 48 szazalék, illetve 67

szazalék voltak.

2.5. dbra: Alkalmazotti létszam fenntarthatosiga potlolagos kiilso forrasok nélkiil,
jarvanyiigyi korlatozasok esetén, szazalék, N2o2o. pritis=2342, N2020.0ktsber=2111, N2020.
zi;7r'i/i5:2058
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Az alkalmazotti létszam fenntarthatdsagat 1étszamkategoria szerint vizsgalva az a tendencia
rajzolodik ki, hogy a nagyobb cégek hosszabb iddre elegendd pénziigyi tartalékkal
rendelkeznek, amibdl alkalmazotti létszamukat hosszabb ideig képesek jarvanytiigyi korlatozo
intézkedések esetén fenntartani. Kiemelendé ugyanakkor az is, hogy a 250 f6 felett
foglalkoztat6 nagyvallalatok a legmagasabb (14 szazalékos) aranyban szamoltak be arrol is,
hogy 1 hoénapra sem elegendd tartalékkal rendelkeznek az alkalmazotti 1étszam
fenntartasahoz. A 10 {6 alatti vallalatok korében 13 szdzalék ez az arany, a 1049 6 kozotti
vallatoknal 6 szazalék, az 50-249 f6 kozotti cégeknél pedig 4 szazalék valaszolta ezt.
Ugyanakkor a 250 f6 feletti cégek korében a legmagasabb azok aranya (64 szazalék), amelyek
legaldbb 6 honapig fenn tudndk tartani alkalmazotti létszamukat. Ez az arany a legkisebb, 10

fénél kisebb méretti cégek esetén csak 49 szazalék.

2.6. dbra: Alkalmazotti létszdam fenntarthatdsiga potlolagos kiilsé forrdsok nélkiil, a
2021. aprilisi jarvanyiigyi korlatozasokat figyelembe véve, létszamkategoridk szerint,
szazalek
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Agazatok szerint az iparban és az épitdiparban tevékenykedd vallalatok hosszabb idére
elegendd tartalékkal rendelkeznek ahhoz, hogy alkalmazotti létszamukat fenntartsak, a
kereskedelmi és a szolgaltatd cégekhez képest. Koriikben alacsonyabb a kevesebb, mint 1
hoénapot jelolok aranya (7, illetve 6 szazalék) és magasabb a legalabb 6 honapra elegendd
tartalékkal rendelkezdk aranya (59, illetve 62 szazalék). A kereskedelmi cégek tudnak
legkevesebb ideig fenntartani alkalmazotti létszamukat, 50 szazalékuk legfeljebb 3 honapig.
Ugyanakkor a kereskedelmi cégek korében magasabb (21 szdzalékos) a tobb, mint egy évre
elegend? tartalékkal rendelkezdk aranya, mint az épitSipari cégek esetén (16 szazalék) és a

szolgaltatd cégek korében (15 szazalék).

2.7. dbra: Alkalmazotti létszdam fenntarthatdsiga potlolagos kiilsé forrdsok nélkiil, a
2021. aprilisi jarvanyiigyi korlatozdsokat figyelembe véve, dgazatok szerint, szdzalék
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EpitSipar
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A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok hosszabb iddre elegendd tartalékkal
rendelkeztek a létszamtartdshoz a 2021 dprilisaban aktudlis jarvanyiigyi korlatozasok idején
és ugyanez igaz a dontden exportal6 vallalatokra is. Koriikben csupan 7, illetve 8 szazalék
azon vallalatok ardnya, amelyek kevesebb, mint 1 honapig tudndk alkalmazotti létszamukat
fenntartani pdtlolagos kiilsé forrasok bevonasa nélkiil. Ezzel szemben a tisztan hazai
tulajdonu cégek 11 szazaléka valaszolta ezt, a nem exportald cégeknek pedig 13 szazaléka.
Ennek oka azonban szerkezeti okokra is visszavezethetd, mivel az exporttevékenységet
folytato, illetve a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok korében feliilreprezentaltak a nagyobb

vallalatok.

2.8. dbra: Alkalmazotti létszdam fenntarthatdsiga potlolagos kiilsé forrdsok nélkiil, a
2021. aprilisi jarvanyiigyi korlatozdsokat figyelembe véve, tulajdonszerkezet és
exporttevékenység szerint, szazalék
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3. A tevékenység nyereségessége

A cégvezetSket mind sajat cégiikre, mind azonos agazatba tartozé, kozvetlen versenytarsaikra
vonatkozdan kérdeztiik a f6 tevékenység nyereségességének mértéke szempontjabdl. A
cégvezetdk 2019, illetve 2020 azonos idészakaihoz képest mind a 2020. oktéber-2021. aprilis,
mind a 2021. aprilis-2021. oktober kozotti félévet pozitivabban itélik meg a sajat
vallalkozasukra vonatkozdan, az azonos dgazatba tartozd versenytdrsaikhoz viszonyitva,
ugyanakkor lényeges kiilonbség nem tapasztalhatd. A kovetkezd félévre vonatkozo
varakozasok egyértelmiien pozitivabbak mind a sajat cégre, mind az azonos agazatba tartozo
versenytarsakra vonatkozoan a legutobbi félév megitéléséhez képest. 2021. aprilis és oktober
kozott 2020 azonos iddszakahoz viszonyitva a vallalatvezetdk 31 szdzaléka a nyereségesség
mértékének novekedésére szamit sajat cége esetén, mig a versenytdrsakra vonatozodan 27
szazalék ez az arany. Sajat cége esetén 39 szazalék vélekedett tigy, hogy a nyereségesség nem
fog valtozni a kovetkezd félévben, a versenytarsakra vonatkozdan pedig 37 szazalék szamitott
erre. A sajat vallalkozdsra vonatkozoan 21 szdzalék szamit a nyereségesség csokkenésére a
kovetkezé 6 honapban, a versenytarsakra vonatkozoan pedig 30 szazalék. Mindossze 8
szazalék varja azt, hogy cége veszteségessé valik vagy veszteséges marad, a versenytarsakra

vonatkozdan pedig 6 szazalék szamit erre.

A megkérdezett cégvezetdk lényegesen nagyobb mértékben tudtak vélaszolni sajat cégiik
nyereségességére vonatkozoan, mint a versenytdrsak esetén. A 3.1. dbrdin csak a tartalmi

valaszokat jeloltiik, a ,nem tudja” opcidt nem tiintettiik fel.

3.1. dbra: A vallalkozds meghatirozo tevékenységének nyereségessége
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A tovabbiakban a fejezetben csak a sajat cégre vonatkozd adatokat mutatjuk be vallalati

jellemzdk szerint.

Az elmult 6 hénap folyaman — 2019 és 2020 azonos iddszakaihoz viszonyitva — egyértelmtien
lathato, hogy a szolgaltatd cégek voltak a legkedvezdtlenebb helyzetben, mig az épitdipariak
a leginkabb kiegyensulyozott helyzetben a nyereségesség szempontjabol. A szolgaltatd cégek
34 szazaléka a nyereségesség csokkenésérdl szamolt be, mig novekedésrél minddssze 20
szazalék, emellett 17 szdzalékuk jelezte, hogy veszteségessé valt a mikodésiik. Ezek az
aranyok az épitéiparban rendre 34 szazalék, 14 szazal€k, illetve 4 szazalék voltak. Ugyanakkor
az épitdipari cégek kedvezd helyzete elsésorban annak kdszonhetd, hogy 49 szazalékuk meg

tudta drizni egy évvel kordbbi nyereségességi szintjét.

A kovetkezé félévre vonatkozdan — 2020 azonos iddszakahoz viszonyitva — viszont az ipari
cégek varakozasai a legoptimistabbak a nyereségesség tekintetében, 34 szdzalékuk javulasra
szamit. A kovetkezd félévre vonatkozdan legkevésbé az épitSipari cégek nyereségesség-
varakozasai optimistdk (ugyanakkor ez esetben is a legstabilabbak), els6sorban azért, mert
koriikben a legnagyobb (50 szazalék) a stagndldsra szamitd vallalkozdsok ardnya. A
szolgaltatd cégek 31 szazaléka a nyereségesség javulasara szamit, 40 szazalékuk nem var
valtozast, 18 szazalék szamit csokkenésre, 11 szazalékuk pedig (ami a legmagasabb arany a

tobbi dgazathoz viszonyitva) arra szamit, hogy tevékenysége veszteséges lesz/marad.

3.2. abra: A vallalkozds meghatdrozo tevékenységének nyereségessége a sajiat cég esetén,
agazatok szerint
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A cégméret novekedésével parhuzamosan egyre inkdbb jellemzd, hogy a vallalatok
optimistabban latjdk tevékenységiiket a nyereségesség szempontjabol, mind az elmult 6
honap, mind a kovetkezd félév esetén, 2019 és 2020 megfelelé iddszakainak bazisaihoz

viszonyitva.

3.3. abra: A vallalkozds meghatirozo tevékenységének nyereségessége a sajit cég eseten,
létszamkategoridk szerint
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Az arbevétel novekedésével parhuzamosan jellemzden optimistdbban latjak a vallalkozas
nyereségességét a cégvezetdk. Kiilonosen a 200 millio forint éves nettd arbevétel jelent ebbdl a
szempontbol is éles hatarvonalat: az ennél kisebb arbevétellel rendelkez6 cégek lényegesen
pesszimistabban itélik meg mind mult félévi, mind kovetkezd félévi nyereségességiik
mértékét. Az elmult félév folyaman a 200 millié forint alatti éves nettd arbevételd cégek tobb,
mint egyotdde veszteséges volt, a nyereségesség novekedésérdl pedig rendre kevesebb, mint
15 széazalékuk szamolt be. Ezzel szemben a 200 milli6 forint feletti éves nettd arbevétellel
rendelkezd cégek legalabb egyotode esetén novekedett a nyereségesség a mult félév folyaman
az el6z6 évi bazishoz viszonyitva (az arbevétel névekedésével parhuzamosan egyre nagyobb
aranyban), veszteségességrdl pedig rendre minddssze egytizediik szamolt be. A kovetkez6
félév megitélése optimistdbb, mint a megel6z6 6 honapé az Osszes arbevétel-kategdridban,
ugyanakkor a 200 millié forintos éves nett6 drbevétel itt is érdemi osztdépontot képez, a
magasabb arbevételi cégek a kovetkez6 honapokat is érdemben optimistabban latjak
nyereségességilk szempontjabdl, mint a 200 millio forint arbevételt el nem érd

kisvallalkozasok.

3.4. abra: A vallalkozds meghatirozo tevékenységének nyereségessége a sajit cég esetén,
a 2020-as drbevétel mértéke szerint

5 milliard Ft felett (N=175) 11% 20% 14%  1%7%

(
2-5 milliard Ft (N=165) 12%  10% 6%
% 1-2 millidrd Ft (N=147) [0 37% 3% 6% 5%
9 501 milli¢-1 milliard Ft (N=196) 8 34% 21% 7% 4%
= 201-500 milli6 Ft (N=263) 18% 14% 2%
§ 101-200 milli6 Ft (N=144) 14% 15% 14%
51-100 milli¢ Ft (N=175) | [E/SIEER 13% 15%  10%
50 millié Ft alatt (N=932) 14% 12% 16%
5 milliard Ft felett (N=181) 15% 6% 5%
2-5 milliard Ft (N=167) |8 24% 19% 22% 9%
z 1-2 milliard Ft (N=149) [T 23% 18% 18% 9%
% 501 milli6-1 millidrd Ft (N=200) 23% 17% 11%
E 201-500 millié Ft (N=269) 26% 18% 9%
= 101-200 millié Ft (N=157) 15% 20% 22%
51-100 milli6 Ft (N=185) |[HA 23% 26% 20%
50 milli6 Ft alatt (N=1018) 16% 23% 25%
M Jelentdsen nétt/nd B Kicsit n6tt/nd B Lényegében nem valtozott/valtozik

Kicsit csokkent/csokken Jelentésen csokkent/csokken Veszteségessé valt/valik
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Az exportaktivitas novekedésével parhuzamosan a cégvezetdk egyre optimistabban latjak a
vallalkozasuk altal végzett f6 tevékenység nyereségességének mértékét. Ez a 2020. oktober—
2021. aprilis kozotti idészakra vonatkozoan is teljesiilt 2019 és 2020 azonos iddszakahoz
viszonyitva, a 2021. aprilis—2021. oktober kozotti honapok folyaman pedig varhatdan tovabb
er6sodik ez a tendencia 2020 azonos iddszakahoz viszonyitva, ami Osszefiigg azzal is, hogy a
koronavirus-jarvany kitorését kovetd elsé korlatozo intézkedések 2020 tavaszan elséként a
globadlis szallitasi lancokba er&teljesebben bedgyazott, exportdld vallalatokat érintették
sulyosabban, igy ezen vallalatok vezetdi alacsonyabb bazissal szamolhattak a kovetkezd

félévre vonatkozo varakozasaik megfogalmazasa soran.

3.5. dabra: A vallalkozas meghatdrozo tevékenységének nyereségessége a sajat cég esetén,
exporttevékenység szerint

Dontéen exportal (N=278) 9% 25% 10% 2% 7%
5
&
Q
E} Részben exportal (N=353) K8 31% 20% 5% 5%
D
>
5
P4
Nem exportal (N=1541) B2 22% 15% 11%  10%
Dontden exportal (N=282) WA 28% 10% 7% 12%
>
=
&
5 Részben exportal (N=372) A 23% 27% 13% 4%
&
5
Nem exportdl (N=1650) cSANNE K 19% 21% 15%
M Jelentdsen nétt/nd B Kicsit n6tt/nd B Lényegében nem valtozott/valtozik
Kicsit csokkent/csokken Jelentésen csokkent/csokken Veszteségessé valt/valik
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4. A piacrol valo kilépés és a tevékenység felfiiggesztésének kockazata

Annak érdekében, hogy attételes képet kapjunk arrdl, hogyan itélik meg a vallalatvezetdk a
csédkockazat szintjét sajat tevékenységi teriiletiikon, megkérdeztiik a valaszadokat, milyen
mértékben szamitanak arra, hogy az azonos agazatba tartozo, hasonlo tevékenységet végzd
versenytarsaik a kovetkezd félév folyaman kilépnek a piacrdl, felfliggesztik tevékenységiiket.
Ennek alapjan a vallalatvezetok kozel fele (49 szazalék) egyaltalan nem tartja valosziniinek
versenytarsai piaci kilépését a kozeljovoben, mig minddssze 9 szdzalékuk tartja nagyon
valdszintinek, hogy lesz olyan versenytarsa, amely felfiiggeszti tevékenységét a 2021. aprilis—
2021. oktdber kozotti iddszak folyaman.

Azok korében, akik nem zartak ki, hogy el6fordulhat versenytarsaik piaci kilépése,
rakérdeztiink arra is, hogy milyen ardnyban szamitanak erre az eseményre (varhatdan
versenytarsai mekkora részét fogja érinteni a tevékenység felfiiggesztése). Ez az arany 16
szazalék atlagosan, azaz azok a cégvezetOk, akik szerint el6fordulhat versenytarsaik piaci
kilépése, arra szamitanak, hogy minden hatodik hasonl6 tevékenységet végz6 cég érintett
lehet ebben.

4.1. abra: A kdvetkezo félév folyamadn az azonos dgazatba tartozo versenytdirsak piacrol
valo kilépésének megitélése

N=1992 9% 9%

B 1 - Egyaltalan nem valészind m2 m3 4 5 - Nagyon valészint
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Legkevésbé az épitipari cégek vezeti szamitanak versenytarsaik piaci kilépésére a
kovetkez6 honapok folyaman, mig leginkabb a szolgaltatasokat nyujtd vallalkozasok vezetdi
tartjak valodszintinek, hogy kozvetlen versenytdrsaik felfliggesztik tevékenységiiket a
kovetkezd fél évben.

4.2. abra: A kdvetkezo félév folyaman az azonos dgazatba tartozo versenytdarsak piacrol
vald kilépésének megitélése, agazatok szerint

Szolgaltatas (N=889) 46% 10% 10% 15%
Kereskedelem (N=401) 52% 13% 9% 11%
Epitdipar (N=261) 58% 15% 5% 3%

Ipar (N=434) 50% 21% 9% 3%

B 1 - Egyéltalan nem val6szinti m2 m3 4 5 - Nagyon valészintd
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Leginkabb a legkisebb, 10 fonél kisebb alkalmazotti 1étszamu cégek vezetdi szamitanak
versenytarsaik piaci kilépésére a kovetkezd honapok folyaman, mig legkevésbé a 250 6 feletti
nagyvallalatok vezetdi tartjadk valdszinlinek, hogy kozvetlen versenytarsaik felfliiggesztik
tevékenységiiket a kovetkezd fél évben.

4.3. abra: A kdvetkezo félév folyaman az azonos dgazatba tartozo versenytdarsak piacrol
vald kilépésének megitélése, létszamkategdridk szerint

250 f6 felett

0, 0, 0, 0,
(N=111) 63% 14% 6% 3%

50-249 £6 kozott

o) O, O, (o)
(N=312) 51% 18% 6% 6%

10-49 {6 kozott

0, 0, o, o,
(N=476) 35% 19% 12% 11%

10 {6 alatt

O, o, (o) 0,
(N=1093) 35% 11% 13% 20%

M 1 - Egyaltalan nem valdszin m2 m3 4 5 - Nagyon valdszint
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Altalaban megéllapithaté tendencia, hogy az éves netté arbevétel emelkedésével
parhuzamosan a vallalkozasok vezetéi kevésbé tartjadk valdszintinek, hogy kozvetlen
versenytarsaik felfiiggesztik tevékenységiiket a kovetkezd fél évben. A versenytdrsak
kilépését legkisebb aranyban (30 szazalék) az 50 millio forint éves darbevétel alatti
vallalkozasok vezetdi tartjak kizartnak, mig az 5 millidrd forint feletti arbevételi kategoridban
a cégvezeték 68 szazaléka ugy gondolta, hogy egyaltalan nem valdszin(i versenytarsai
tevékenységének felfiiggesztése. A legmagasabb arbevételi kategoridban egyetlen cégvezetd
sem volt, amely nagyon valdszintinek tartotta volna kozvetlen versenytarsai piaci kilépését a

kovetkez6 honapok folyaman.

4.4. dbra: A kdvetkezd félév folyamdn az azonos dgazatba tartozo versenytdrsak piacrdl
valo kilépésének megitélése, a 2020-as arbevétel mértéke szerint

5 millidrd Ft felett (N=161) 68% 13% 7%0%
2t e v-100) | YRS G i
1-2 milliérd Ft (N=133) 4% 20% 12% 6%
501 millié-1 millidrd Ft (N=180) 8%  10%
201-500 milli6 Ft (N=220) 13% 7%
101-200 milli6 Ft (N=123) 10% 21%

51-100 millio Ft (N=151) 35% 10% 11% 21%

50 milli6 Ft alatt (N=817) 30% 17% 13% 22%

B 1 - Egyaltaldn nem val6szinti m2 u3 4 5 - Nagyon val6szinti
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5. A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések

igénybevétele

A koronavirus-jarvany enyhitését célzo allami intézkedések kapcsan 6t konkrét eszkoz esetén
vizsgaltuk a cégek jogosultsagat, illetve az egyes eszkozok igénybevételét a kutatds
idépontjaban, illetve az azt megel6z6 egy évben. 2021 daprilisdban a legtobb cég a
kedvezményes hitel lehetdségét vette igénybe (16%), de a bértamogatas (15%), a jarulékfizetés
(14%), valamint az ad6fizetés felfiiggesztésének igénybevétele (13%) is hasonldan elterjedt volt
a cégek korében. A legkisebb aranyban (11%) a hitelmoratérium lehetségével éltek a
megkérdezett vallalkozasok. A bértamogatas (38%), valamint a jarulék (33%) és az addfizetési
kotelezettség felfiiggesztése (31%) az a harom tdmogatdsi forma, amelyek esetében a
legnagyobb azon cégek aranya, akik nem élhettek ezekkel a lehetéségekkel, pedig szerettek
volna (5.1. dbra). A felvételt megel6z6 egy évben a bértamogatas igénybevétele volt a
leggyakoribb (17%), mig a kedvezményes hitelfelvétel a legritkabb (12%) (5.2. dbra).

Az 5.1. és az 5.2. dbrdn az is lathatd, hogy a vizsgalt id6szakban a vallalkozasok legnagyobb
aranyban kedvezményes hitelfelvételre (2021 dprilis: 44%, 2020 marcius—2021 marcius: 47%),
illetve hitelfizetési moratdriumra (2021 aprilis: 40%, 2020 mércius—2021 marcius: 44%) voltak
jogosultak. A jogosultak koziil el6bbit nagyjabol minden harmadik, utdbbit minden negyedik
cég vette igénybe 2021 4prilisdban. 2020. marcius és 2021. marcius kozott forditott volt az
igénybevétel aranya: kedvezményes hitelt nagyjabol minden negyedik, hitelfizetési
moratoriumot pedig minden harmadik cég igényelt a jogosultak korében. Bértdmogatasra,
valamint az add-, illetve a jarulékfizetési kotelezettségek felfiiggesztésére 2021 aprilisdban a
vallalkozasok kicsivel tobb mint egynegyede volt jogosult, mikozben ez az ardny a kutatast
megel6zd egy év folyaman még egyharmad koriili volt. Az igénybevételt tekintve az lathato,

hogy nagyjabol feliik élt is ezekkel a lehetdségekkel.
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5.1.abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2021.
dprilisban, szazalék

Kedvezmenyes hitelfelveétel
(n=2098)

Bértamogatas
(n=2221)

Jaruléktizetési kotelezettségek felfiiggesztése
(n=2193)

Addfizeteési kotelezettségek feltiiggesztese

(n=2191)
Hitelfizetési moratorium
(n=2178)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Jogosult és igénybe veszi M Jogosult, de nem veszi igénybe
B Nem jogosult, de igénybe venné " Nem jogosult és nem is venné igénybe

Forrds: GVI 2021

5.2.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2020.
marcius és 2021. marcius kozott, szazalék

Kedvezmenyes hitelfelvétel
(n=1960)
Bértamogatas _
17 12
(n=2149)
Jaruléktizetesi kotelezettsegek felfiiggesztése .
15 14
(n=2101)
Adofizetési kotelezettségek felfiiggesztese 14 18
(n=2089) -
Hitelfizetesi moratorium
(n=2092)
0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Jogosult volt és igénybe vette M Jogosult volt, de nem vette igénybe

7 Egyaltalan nem volt jogosult
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Amennyiben a 2020. évi arbevétel alapjan vizsgaljuk a 2021 aprilisaban igénybe vett
koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedéseket, akkor megallapithatd, hogy
valamennyi felsorolt timogatasi forma esetén az arbevétel novekedésével csokken azon cégek
aranya, amelyek, ha tehetnék (azaz jogosultak lennének ra) igénybe is vennék ezeket a
lehetdségeket. Ez aldl a tendencia alol kivételt jelentenek az 5 millidrd feletti arbevétellel
rendelkezd vallalatok, amelyek korében viszonylag magas a jogosultsag esetén érdeklddést
mutato cégek aranya. Tovabba az is lathato, hogy kedvezményes hitelt leginkabb az 50 millio
forintnal nagyobb és a 2 millidrd forintnal kisebb arbevétellel rendelkezd cégek vesznek
igénybe. Ezen cégek legalabb negyede vette igénybe ezt a tamogatasi format, a 200-500 millio,
valamint az 1-2 millidrd forint kozotti arbevételt elérd vallalatok esetén ez az arany csaknem
eléri az 50 szazalékot. Az utobbi két bevételkategdriaba tartozo cégeknél — ellentétben a tobbi
bevételkategdridba tartozé cég esetében tapasztaltakkal — az is lathato, hogy a jogosultak tobb
mint fele igénybe is veszi ezt a lehetdséget. A hitelfizetési moratorium igénybevétele az 1-2
millidrd forintos darbevétellel rendelkezd cégek korében kiemelkedd (31%), a tobbi
bevételkategdria esetén 10 szdzalék kortil alakult az igénybe vevdk ardnya. A tobbi tAmogatasi
forma (bértamogatds, ado- és jarulékfizetési kotelezettségek felfliggesztése) esetén altaldban
elmondhato, hogy minél kisebb egy cég arbevétele, anndl valosziniibb, hogy igénybe is veszi
azokat (5.1. tdblizat).

Két kivételtdl eltekintve lényegében hasonlé mondhato el az elmult egy évben igénybe vett
tamogatdsi formdk kapcsan: (1) csak az 1-2 millidrd forint kozotti arbevételt elérd vallalatok
esetén mondhato el, hogy a jogosultak tobb mint fele igénybe is vette a kedvezményes hitel
lehet&ségét, (2) a bértdmogatds az 1 millidrd feletti arbevétellel rendelkezd cégek korében is

igen népszert volt (5.2. tablizat).
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5.1.tablazat: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele
2021. aprilisban a szerint, hogy mekkora volt a 2020-as éves netto drbevétel, szdzalék

Jogosult Jogosult, Nem . Nem .
&5 de nem jogosult, ]ogosul‘t és
igénybe veszi ‘ ,de nem 1:9 Osszesen
veszi igénybe 1genyb’e . mene
venné igénybe

50 milli6 alatt 13 25 2 39 100

51-100 milli6 27 38 13 21 100

Kedvezményes 101-200 millio 25 38 14 23 100

hitelfelvétel ~ 201-500 milli6 45 40 5 10 100

(n=2036) 501 millié-1 milliard 28 31 9 32 100

1-2 milliard 45 33 5 17 100

2-5 millidrd 10 33 6 52 100

5 milliard felett 9 47 21 23 100

50 milli6 alatt 14 8 38 40 100

51-100 millié 20 17 38 25 100

o ~101-200 millié 16 16 32 36 100

Bertamogatas 17200 millio 19 20 32 30 100

(0=2158) " "501 millio-1 millidrd 13 10 29 48 100

1-2 milliard 14 22 27 37 100

2-5 millidrd 11 25 15 49 100

5 milliard felett 6 4 28 62 100

50 milli6 alatt 15 11 34 40 100

e, 51-100 millio 17 17 27 40 100
Jarulékfizetési —

. 7 101-200 millié 13 22 22 43 100

Ktelezettsegek ™01 500 millié 12 25 23 40 100

felfliggesztése "5y illio-1 milliard 9 14 2 5 100

(n=2128) "1 5 milliard 5 26 13 56 100

2-5 millidrd 5 24 12 59 100

5 milliard felett 3 28 30 39 100

50 milli alatt 14 15 33 39 100

.. .. 51-100 milli6 14 22 25 38 100

Adoébfizetési

) ' 101-200 millié 11 26 18 45 100

Ktelezettsegek ™1 500 milli 11 28 20 41 100

felftiggesztése "5 llio-1 milliard 4 23 22 51 100

(n=2126) 15 milliard 3 30 12 54 100

2-5 millidrd 4 51 11 33 100

5 milliard felett 2 30 28 40 100

50 milli6 alatt 10 24 14 52 100

51-100 milli6 15 40 8 36 100

Hitelfizetési  101-200 milli6 9 38 8 44 100

moratérium  201-500 millidé 11 65 1 24 100

(n=2118) 501 millié-1 milliard 12 49 1 37 100

1-2 milliard 31 49 5 15 100

2-5 millidrd 12 44 3 41 100

5 milliard felett 10 15 17 59 100
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5.2.tablazat: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele
2020. marcius és 2021. marcius kozott a szerint, hogy mekkora volt a 2020-as éves netto
arbevétel, szazalék

Jogosult volt Jogosult volt,  Egyaltalan

ésigénybe  de nem vette nem volt Osszesen
vette igénybe jogosult

50 millio alatt 8 32 59 100

51-100 milli6 25 46 29 100

Kedvezményes 101-200 millio 19 45 36 100

hitelfelvétel  201-500 millid 37 47 16 100

(n=1910) 501 millié-1 millidrd 24 41 35 100

1-2 milliard 39 35 26 100

2-5 milliard 9 58 33 100

5 milliard felett 12 29 59 100

50 milli6 alatt 15 10 75 100

51-100 milli6 29 19 52 100

Bértmogatds 101-200 milli6 25 13 63 100

201-500 milli6 22 26 52 100

(0=2093)  "501 millio-1 milliard 18 13 69 100

1-2 milliard 37 24 39 100

2-5 millird 20 47 33 100

5 milliadrd felett 16 9 76 100

50 milli6 alatt 15 12 73 100

r tete .. 51-100 millié 20 20 60 100
Jarulékfizetési e

Kotelezettségek 101-200 millié 12 22 66 100

. 5" 201-500 milli6 15 32 53 100

felfiiggesztese 51" 16 1 milliard 4 18 78 100

(0=2047) 1.2 milliard 6 30 64 100

2-5 milliard 5 49 46 100

5 milliard felett 3 29 68 100

50 milli6 alatt 15 15 70 100

Adbfigetss) 517100 millié 13 25 61 100

) " 101-200 millio 10 26 64 100

Ktelezettsegek 017500 millio 11 38 52 100

felfiggesztese 501" illio-1 milliard 7 33 61 100

(0=2034) 1.2 milliard 6 32 62 100

2-5 milliard 7 51 42 100

5 milliard felett 4 31 65 100

50 milli6 alatt 13 26 62 100

51-100 milli6 22 42 36 100

Hitelfizetési  101-200 millié 11 39 50 100

moratérium  201-500 millié 23 57 20 100

(n=2041) 501 millié-1 millird 22 52 26 100

1-2 milliard 36 48 16 100

2-5 milliard 20 60 20 100

5 milliard felett 12 14 75 100

Forrdas: GVI 2021

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.  tel: 235-05-84  e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvi.hu
38/51


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

Létszamkategdria szerint a vizsgalt tamogatasok legnagyobb aranyban a kis- és
kozépvallalkozasokat érintették, a nagyvallalatok és a mikrovallalkozasok kisebb ardnyban
voltak jogosultak az emlitett tdmogatasi eszk6zok igénybevételére mind 2021 aprilisaban,
mind az azt megel6z6 egy évben. Megallapithaté az is, hogy a kutatds id6pontjaban — a
hitelfizetési moratorium és a bértamogatas kivételével — rendre a nagyvallalatok korében volt
a legkisebb az igénybe vevok aranya. Azon cégek ardnya pedig a mikrovallakozasok korében
kiugrd, akik szerették volna igényelni az egyes tamogatdsi formdakat, azonban nem voltak

jogosultak ra (5.3. dbra).

Ha a 2020. marcius és 2021. marcius kozotti idoszakot vizsgaljuk, akkor az intézkedések
tobbsége esetén csak kisebb eltéréseket talalunk létszamkategoridk szerint. Egy lényeges
kiilonbség emelhetd ki: a bértamogatas igénybevétele ekkor még csak a mikrovallalkozasok
korében volt kifejezetten ritka (17%), a 250 {6 feletti vallalatok csaknem négytizede (38%) élt
ezzel a lehetdséggel (5.4. dbra).

5.3.dbra: A koronavirus-jarvinnyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2021.
aprilisban létszamkategoridk szerint, szazalek
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5.4.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2020.
mdrcius és 2021. mdrcius kozott, létszamkategoriak szerint, szdazalék
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Agazatok szerint vizsgélva, legkevésbé az ipari és az épitSipari cégek voltak jogosultak a
jarvannyal kapcsolatos allami tdmogatdsi formakra 2021 &prilisdban és az igénybevétel is
koriikben a legritkabb. Ezzel szemben a kereskedelmi és egyéb szolgaltatasi teriileten miikodd
vallalatok nagyobb ardnyban voltak jogosultak a tdmogatasokra, és ezzel Osszhangban
nagyobb aranyban is vették igénybe Oket a kutatds idépontjaban. Kivételt képez ez aldl a
kedvezményes hitelfelvétel lehetdsége, illetve a hitelfizetési moratdrium, amelyet az ipari (és

kereskedelmi) vallalatok igényeltek legnagyobb aranyban (5.5. dbra).

A kutatast megel6z6 évben némi eltérés figyelhetd meg az dgazati bontds szerint a jogosultsag
és az igénybevétel tekintetében is. A kedvezményes hitelre, valamint a hitelfizetési
moratériumra vald jogosultsdg az egyéb szolgdltatdsi szektor cégei korében volt a
legalacsonyabb, mig a bértamogatdsra valo jogosultsag az épitdipari, az ado és a jarulékfizetési
kotelezettség felfiiggesztésére vald jogosultsag az ipari vallalatok korében. Az ipari cégek a
hitelfizetési moratériumot magasabb, az adofizetési kotelezettségek felfiiggesztését
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alacsonyabb ardnyban vették igénybe az elmult egy évben, mint 2021 aprilisdban. Az
épitdipari vallalkozasokra a hitelfizetési moratorium és a bértamogatasok igénylése is kevésbé
volt jellemzd. A kereskedelmi cégek a hitelfizetési moratérium, az egyéb szolgaltatast nyujto
vallalatok pedig a jarulékkotelezettségek felfiiggesztésének lehetéségével éltek a tobbi cégnél
gyakrabban (5.6. dbra).

5.5.abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2021.
dprilisban dgazatok szerint, szdzalék
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5.6.dbra: A koronavirus-jarvinnyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2020.
marcius és 2021. madrcius kozott, dgazatok szerint, szdzalék
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Az 5.7. és az 5.8. dbrik alapjan altaldnossagban elmondhatd, hogy a hazai tulajdonban 1év6
vallalkozdsok nagyobb ardnya jogosult kedvezményes hitelfelvételre és az adofizetési
kotelezettség felfliggesztésére, mint a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évdk, s ezek kapcsan
magasabb az igénybevétel ardnya is esetiikben (igaz, a kiilonbségek nem jelentdsek). A
leglényegesebb kiilonbség a kedvezményes hitelfelvétel esetében figyelhetd meg, ahol is a
tisztan hazai tulajdonban 1év6 és a (részben) kiilfoldi tulajdonu vallalkozasok kozott 8-10
szazalékpontos kiilonbség figyelhetdé meg a vizsgalt idészakban a hazai tulajdonban 1évék
javara. A kedvezményes hitelfelvétel, valamint a hitelmoratérium kapcsan az is elmondhato,
hogy ezen intézkedések esetében a legmagasabb azon cégek ardnya, amelyek bar jogosultak
lettek volna, mégsem vették igénybe ezeket. A 2021 4prilisara, valamint a 2020 marcius és 2021
marcius kozotti idészakra vonatkozoan a tendencidk nagyrésze ugyanaz, egyediil a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1év6 cégek bértamogatasa kapcsan lathato jelentdsebb kiilonbség: mig 2021
aprilisdban a (részben) kiilfoldi kézben 1év6 cégek 16 szazaléka vett igénybe bértamogatast,

addig a korabbi iddszakban joval tobben, 28 szdzalékuk.
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Jogosultsadg fennallasa esetén a hazai tulajdont cégek leginkabb bértdmogatast (38%),
valamint a jarulék (33%), illetve az adofizetési kotelezettség felfiiggesztését (31%) vennék
igénybe, mig a (részben) kiilfcldi kézben lévdk a bértamogatast (27%), a kedvezményes hitelt
(24%), illetve az addfizetési ktelezettség halasztasat (24%). Osszességében elmondhatd, hogy
a tisztan hazai tulajdonban 1év6 cégek korében magasabb azon vallalkozasok aranya, amelyek,
ha tehetnék igénybe vennék a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami segitséget, ez aldl
csak a kedvezményes hitelfelvétel jelent kivételt, ahol is a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évé
vallalatok korében tapasztalhaté magasabb érdeklédés (24% vs. 20%) (5.7. dbra).

5.7.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2021.
aprilisban tulajdonszerkezet szerint, szazalék
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5.8.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések igénybevétele 2020.
marcius és 2021. marcius kozott, tulajdonszerkezet szerint, szazalék
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6. A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések

megitélése

A koronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatdsainak mérséklésére iranyuld eddig bevezetett
allami intézkedésekben vald részesedés mellett az intézkedésekkel vald elégedettséget is
vizsgaltuk. A cégek tobb mint egyharmada (36%) egyaltalan nem tartja elegenddnek, s6t 5
szazalékuk kifejezetten karosnak tartja az intézkedéseket. Tobb mint haromtizediik (31%) kis
mértékben, kevesebb mint egynegyediik (23%) nagyrészt elegend6nek tartja az
intézkedéseket, mig mindossze 5 szdzalékuk nyilatkozott igy az allami intézkedésekrol, hogy

teljes mértékben elegenddnek tartja azokat.

6.1.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitélése 2021.
dprilisban, szdzalék, N=2301

3

m Karosnak tartom m Egyaltalan nem tartom elegendének
B Kis mértékben tartom elegendének B Nagyrészt elegenddnek tartom
B Teljes mertékben elegenddnek tartom

Forrdas: GVI 2021

GVI e 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 © e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvi.hu
45/51


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

Az allami intézkedések fogadtatasardl dltalanossdgban az mondhato el, hogy az arbevétel

novekedése egyiitt jar az intézkedések kedvezdbb megitélésével. Ugyanakkor a két

legnagyobb arbevételi kategdridban lényegében nem fordult el olyan vallalat, amely teljes

mértékben elegendonek itélte volna az intézkedéseket.

6.2.abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitelése 2021.
dprilisban a szerint, hogy mekkora volt a 2020-as éves netto drbevétel, szdzalék
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A valaszok alapjan az is kijelenthetd, hogy a nagyobb létszammal miikodd cégek valamivel
kedvezdbbnek itélik meg a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedéseket, mint a
kisebb létszammal m(ikdddk. Leginkabb a 10 6 alatti mikrovallalkozasok értékelése esetében
érhetd tetten a nagyobb foku elégedetlenség.

6.3.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitelése 2021.
dprilisban, létszamkategoria szerint, szdzalék
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A kereskedelemben és az egyéb szolgaltatasi szektorban tevékenykedd vallalatok némiképp
pesszimistabban értékelik az eddigi dllami intézkedéseket, mint az ipari, épitdipari cégek. Ezt
jol mutatja, hogy az el6bbiek korében lényegesen magasabb azok aranya, akik egyaltalan nem
tartjdk elegenddének az intézkedéseket, s jelentdsen kisebb azoké, akik nagyrészt vagy teljes
mértékben elegenddnek tartjak azokat.

6.4.abra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitelése 2021.
dprilisban, dgazat szerint, szdzalék
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Tulajdonszerkezet szerint vizsgalva a kérdést egyértelmiien kimutathat6é a tisztdn hazai
tulajdont cégeknek a (részben) kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatokhoz képesti nagyobb foku
elégedetlensége. Ez f6leg abban nyilvanul meg, hogy elébbiek korében lényegesen magasabb
azok aranya, amelyek egyaltalan nem, vagy csak kis mértékben tartjadk elegenddének az
intézkedéseket, s jelentdsen alacsonyabb azoké, amelyek teljes mértékben elegenddnek tartjak

azokat.

6.5.4bra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitelése 2021.
dprilisban, tulajdonszerkezet szerint, szdzalék
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Amennyiben az egyes allami intézkedésekre vald jogosultsagot és azok igénybevételét
Osszevetjiik a koronavirus-jdrvannyal kapcsolatos eddigi allami intézkedések altalanos
értékelésével, akkor az lathatd, hogy a felsorolt intézkedésekkel 2021 aprilisdban azok a cégek
voltak a legelégedetlenebbek, amelyek nem jogosultak ugyan, de igénybe vennék az adott
segitséget (6.6. dbra), illetve azok, amelyek 2020 marcius és 2021 marcius kdzott egyaltalan nem
voltak jogosultak az intézkedések igénybevételére (6.7. dbra). A vizsgalt id6szak egészét
tekintve (azaz 2021 4prilisara és a 2020 marcius és 2021 marcius kozotti idészakra vonatkozodan
is) a kedvezményes hitelfelvételi lehetOség kivételével nagyobb mértéki a kedvezotlen
értékitélet az allami segitséget igénybe vevOk korében is. A legkedvezdbb értékelés azon cégek
korében tapasztalhato, amelyek nem veszik igénybe a lehetéségeket (jogosultsagtol

fiiggetlentil).

6.6.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos allami intézkedések megitélése 2021.
aprilisban a szerint, hogy ekkor igénybe vettek-e valamilyen tamogataisi format, szdzalék
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6.7.dbra: A koronavirus-jarvannyal kapcsolatos dllami intézkedések megitélése 2021.
aprilisban a szerint, hogy 2020. marcius és 2021. marcius kozott igénybe vettek-e
valamilyen tamogatdsi format, szdzalék
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Jogosult volt és igénybe vette

Jogosult volt, de nem vette igénybe

Adofizetési
(n=1950)

Egyaltalan nem volt jogosult

felfiiggesztése | felfiiggesztése | Bértamogatas

Jogosult volt és igénybe vette

Jogosult volt, de nem vette igénybe

Hitelfizetési
moratdrium
(n=1950)

Egyaltalan nem volt jogosult

W Karosnak tartom M Egyaltalan nem tartom elegendének
B Kis mértékben tartom elegendének 1 Nagyrészt elegend6nek tartom

Teljes mértékben elegendének tartom
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